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Resultatregnskap for 2020
BLUE BAY CLUB AS

Note 2020 2019
Salgsinntekt 59 850 54 019
Sum driftsinntekter 59 850 54 019
L@nnskostnad 1,2 (132 170) (152 710)
Annen driftskostnad 3,10 (1408 996) (454 513)
Sum driftskostnader (1 541 166) (607 223)
Driftsresultat (1 481 316) (553 204)
Annen renteinntekt 2515 5385
Annen finansinntekt 12 525 837 6 237
Sum finansinntekter 528 352 11 623
Annen rentekostnad (8) (21)
Annen finanskostnad 12 (205 762) (80 028)
Sum finanskostnader (205 770) (80 049)
Netto finans 322 583 (68 426)
Ordinaert resultat for skattekostnad (1158 733) (621 630)
Ordineert resultat 56 (1158 733) (621 630)
Arsresultat (1158 733) (621 630)
Overferinger
Udekket tap 9 (1158 733) (621 630)
Sum (1158 733) (621 630)
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Balanse pr. 31. desember 2020
BLUE BAY CLUB AS

Note 2020 2019
EIENDELER
Anleggsmidler
Finansielle anleggsmidler
Investeringer i tilknyttet selskap 11 0 0
Lan til tilknyttet selskap og felles kontrollert virksomhet 4 3 057 191 3832479
Sum finansielle anleggsmidler 3 057 191 3832479
Sum anleggsmidler 3 057 191 3832479
Omlgpsmidler
Fordringer
Kundefordringer 7 5500 5500
Andre fordringer 4 536 350 497 966
Sum fordringer 541 850 503 466
Bankinnskudd, kontanter og lignende 8 498 585 925912
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 498 585 925 912
Sum omlgpsmidler 1 040 435 1429 378
Sum eiendeler 4 097 626 5261 857
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Balanse pr. 31. desember 2020

BLUE BAY CLUB AS

EGENKAPITAL OG GJELD
Egenkapital
Innskutt egenkapital

Aksjekapital (1 047 165 aksjer a kr 2,00)

Beholdning av egne aksjer
Overkurs

Sum innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital
Udekket tap

Sum opptjent egenkapital
Sum egenkapital

Gjeld

Kortsiktig gjeld
Leverandgrgjeld

Skyldige offentlige avgifter
Annen kortsiktig gjeld

Sum kortsiktig gjeld
Sum gjeld
Sum egenkapital og gjeld

Drammen, 23.03.2021

Note 2020 2019
9,13 2 094 391 2 094 391
9 (4 524) 0

9 111 293 135 111 293 135
113 383 002 113 387 526
9 (109 369 044) (108 210 311)
(109 369 044) (108 210 311)

9 4 013 958 5177 215
1550 2 383

118 259

82 000 82 000

83 668 84 642

83 668 84 642

4 097 626 5261 857

Erling Syvertsen
Styrets leder

Tom Granlund
Styremedlem

Harald Kaldestad

Styremedlem / Daglig leder
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Noter 2020
BLUE BAY CLUB AS

Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk for smé foretak.

Salgsinntekter
Inntektsfaring ved salg av varer skjer pa leveringstidspunktet. Tjenester inntektsfares etter hvert som de leveres.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som knytter seg til varekretslgpet. For andre poster enn
kundefordringer omfattes poster som forfaller til betaling innen ett ar etter transaksjonsdagen. Anleggsmidler er
eiendeler bestemt til varig eie og bruk. Langsiktig gjeld er gjeld som forfaller senere enn ett ar etter
transaksjonsdagen.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til nominelt
belgp pa etableringstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost. Varige anleggsmidler avskrives etter en fornuftig avskrivningsplan.
Anleggsmidlene nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes & vaere forbigaende. Langsiktig gjeld
med unntak av andre avsetninger balansefgres til nominelt belgp pa etableringstidspunktet.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfgrt i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene. | tillegg gjeres det for
gvrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for a dekke antatt tap.

Varebeholdninger

Lager av innkjopte varer er verdsatt til laveste av anskaffelseskost etter FIFO- prinsippet og virkelig verdi.
Egentilvirkede ferdigvarer og varer under tilvirkning er vurdert til variabel tilvirkningskost. Det foretas nedskriving for
paregnelig ukurans.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balansefgres og avskrives over driftsmidlenes levetid dersom de har antatt levetid over 3 ar og
har en kostpris som overstiger kr 15.000. Direkte vedlikehold av driftsmidler kostnadsfgres Igpende under
driftskostnader, mens pakostninger eller forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med
driftsmidlet.

Forevrig er falgende regnskapsprinsipper anvendt:

FIFO-metoden for tilordning av anskaffelseskost for ombyttbare finansielle eiendeler, laveste verdis prinsipp for
markedsbaserte finansielle omlgpsmidler, forsikret pensjonsforpliktelse er ikke balansefgrt - kostnaden er lik
premien, pensjonsforpliktelser knyttet til AFP-ordningen er ikke balansefgrt, leieavtaler er ikke balansefart,
langsiktige tilvirkningskontrakter er inntektsfart etter fullfert kontrakt metoden, pengeposter i utenlandsk valuta er
verdsatt til kursen ved regnskapsarets slutt og kostmetoden er benyttet for investeringer i datterselskap/tilknyttet
selskap. Egne utgifter til forskning og utvikling og til utvikling av rettigheter er kostnadsfert.

Utbytte er inntektsfart samme ar som det er avsatt i datterselskap/tilknyttet selskap, dersom det er sannsynlig at
belgpet vil mottas. Ved utbytte som overstiger andel av tilbakeholdt resultat etter kjgpet representerer den
overskytende del tilbakebetaling av investert kapital, og er fratrukket investeringens verdi i balansen.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt
er beregnet med 22% pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd til fremfering ved utgangen av regnskapsaret. Skattegkende
og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode er utlignet og
skattevirkningen er beregnet pa nettogrunnlaget.

Selskapet har ikke endret regnskapsprinsipp fra 2019 til 2020.

A A .
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Note 1 - Loannskostnader og Ytelser til ledende personer

2020 2019
Lgnn 115000 132 000
Arbeidsgiveravgift 16 333 18 871
Andre relaterte ytelser 837 1839
Sum 132170 152 710

Foretaket har ikke ansatte
Godtgjerelse til daglig leder er fakturert fra hans selskap EHK Konsulent Harald Kaldestad og utgjer totalt
kr 76 800,-. Styrehonorar utbetalt daglig leder utgjgr kr 35 000,-.

Note 2 - Obligatorisk tjenestepensjon
Virksomheten er ikke pliktig til & ha tjienestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.

Note 3 - Revisjon

Selskapet oppfyller kravene til fravalg revisor, og dette er valgt. Arsregnskapet er utarbeidet av autorisert
regnskapsfarerselskap.

Note 4 - Lan til selskap / transaksjoner med naerstaende

Lan til selskap 2020 2019
Blue Bay Club AD 3057 191 3832479
Black Sea Holding AS 481 710 430 000
Sum lan 3 538 901 4262 479

Lanet til Blue Bay Club AD lgper med 0 % rente i 2019 og 2020. Straffegebyret eur 125 000/nok 1 095 625 er
tapsfert i 2020. Lanefordring pa Blue Bay Club AD er nedskrevet med kr 900 000,- i 2017, og kr 3 900 000 i 2018.
Lanefordring til Black Sea Holding AS utgjer kr 481 710,- tapsavsetning kr 5 731 854,-. Renter kr 57.339,-.

Det er her ikke beregnet noe renter i 2019 og 2020.

Det foreligger betydelig risiko ift. inndrivelse av fordringene. Vi viser her ogsa til omtale i styrets arsberetning.

Fordring pa: 2020 2019
Blue Bay Club AD 1905 418 1905 418
Avsetning for usikkerhet -1 899 918 -1 899 918
Sum 5500 5500

Fordring mot Bulgaria vedrgrer arbeid utfart i Norge for det bulgarske selskapet.

Note 5 - Skatt

2020 2019

Ordineert resultat fgr skattekostnad (1158 733) (621 630)

+/-  Arets endring i midlertidige forskjeller (320 499) 78 869

Arets skattegrunnlag (1479 232) (542 761)

Skattekostnad i resultatregnskapet 0 0

Betalbar skatt i balansen 0 0
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Note 6 - Midl. forskjeller - Utsatt skatt/skattefordel

Utsatt skatt/utsatt skattefordel i balansen avsettes pa grunnlag av forskjeller mellom regnskapsmessige og

skattemessige verdier i henhold til norsk regnskapsstandard for skatt. Midlertidige skattegkende og

skattereduserende forskjeller som kan utlignes er nettofart.

Midlertidige forskjeller knyttet til: 01.01.2020 31.12.2020 Endring
Omlgpsmidler (7 631 934) (7631772) (162)
Langsiktig gjeld (3769472) (3449 135) (320 337)
Skattemessig fremfgrbart underskudd (24 422 385) (25901 617) 1479 232
Netto forskjeller (35823 791) (36 982 525) (1158 733)
Skattereduserende forskjeller som ikke kan utlignes 35823 791 36 982 525 1158 733
Sum midlertidige forskjeller 0 0 0
Utsatt skattefordel 31.12.20. basert pa 22% 0 0 0
Ut fra forsiktighetshensyn balansefgres ikke utsatt skattefordel.
Note 7 - Kundefordringer
Kundefordringer er vurdert til palydende, nedskrevet med forventet tap pa fordringer.
2020 2019
Kundefordringer til palydende 1905418 1905 418
Avsatt til dekning av usikre fordringer (1899 918) (1 899 918)
Netto oppforte kundefordringer 5500 5500
Note 8 - Bankinnskudd
Posten inneholder kun frie midler.
Note 9 - Egenkapital
Aksjekapital Egne aksjer Overkurs Udekket tap Sum
Egenkapital 01.01.2020 2 094 391 111293 135 (108 210 311) 5177 215
Endring egne aksjer (4 524) (4 524)
Arets resultat (1158 733) (1158 733)
Egenkapital 31.12.2020 2094 391 (4524) 111293 135 (109 369 044) 4 013 958
Note 10 - Annen driftskostnad
2020 2019
Revisjon 0 42 598
Regnskapshonorar 39 325 46 256
Annen konsulentbistand 104 760 80 799
Tjenester utfert av BBC AS for BBC AD 33600 95 094
Porto 8 160 27 916
Reisekostnader 11120 42 475
Forsikring 17 250 19 550
VPS kostnader 86 234 75 858
Tap pa fordringer til BBC AD (straffegebyr eur 125000 /ar 2010) 1095 625 0
Diverse andre kostnader 12 922 23 967
Sum driftskostnader 1408 996 454 513
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Note 11 - Investeringer i tilknyttet selskap / transaksjoner med nzerstaende

Selskap Eierandel Egenkapital pr 31.12.20 Resultat for 2020
Black Sea Holding AS, Oslo 59,5 % - 9662 890 17 290
Samlet balansefort verdi -9 662 890 17 290
Kostpris aksjer i Black Sea Holding AS, antall aksjer 59.510 595 100
Bokfart verdi 31.12.20 0

Selskapet faller inn under reglene for sma foretak og konsernregnskap er ikke utarbeidet i medhold av
regnskapslovens §3-2, 4. ledd.

Note 12 - Resultatferte valutagevinster og tap

2020 2019
Valutatap - 205762 -80 027
Valutagevinst 525 837 6 237
Netto Finans 320 075 -73 790
Note 13 - Aksjekapital
Aksjeeier Antall aksjer Eierandel Aksjeklasse
SKEIE, JON SVERRE 78 025 7,45%
MOTA AS 70595 6,74%
RODNINGEN INVEST AS 42 295 4,04%
INDBRYN, TOMMY 42 044 4,02%
ROLF HOFF AS 27 972 2,67%
DYVI, ESPEN 27 523 2,63%
SCARAMANGA CAPITAL 27 029 2,58%
LINGOTEXT AS 25450 2,43%
HANSTEEN, ROLF WILHELM 25395 2,43%
BERG, ARVID 86 188 8,23%
JIVRIGE AKSJONARER 594 649 56,79%
Totalt antall aksjer 1 047 165 100,00%
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Blue Bay Club AS

STYRETS ARSBERETNING FOR 2020

1. Virksomhetens art og hvor den drives

Blue Bay Club AS (BBC AS) er et selskap i bransjen konsulent og radgivningsvirksomhet innen investering i aksjer,
verdipapirer og fast eiendom. Selskapet eier 59,51 % av Black Sea Holding AS (BSH) som igjen eier 68,394% av Blue Bay
Club AD (BBC AD) i Bulgaria. Selskapet har sin kontoradresse i Oslo. Felgende sitter i styret; Erling Syvertsen (leder),
Tom Granlund (Styremedlem) og Harald Kaldestad (Styremedlem og daglig leder).

BBC AS har ingen ansatte, og selskapet har derfor inngétt avtaler med styremedlemmens konsulentselskaper om a lede og
administrere selskapet pa konsulentbasis - tilsvarende avtaler som ble godkjent i selskapets GF juni 2011. Ny avtale om
kompensasjon ble vedtatt pa GF den 2. juni 2014. Harald Kaldestad fungerer som selskapets daglige leder.

BBC AS har inngétt avtale med BBC AD og pétatt seg administrasjonen av BBC AD. Aktivitetene i BBC AD blir ivaretatt
av styremedlemmene, samt leveranderer 1 Bulgaria som det er gjort avtaler med, herunder advokat, regnskapskontor og
eiendomsformidlere. Erling Syvertsen er styreleder i BBC AD og Harald Kaldestad er styremedlem og daglig leder for
BBC AD

Driften av BBC AD finansieres med lén fra dets aksjonarer. Bade de irske og norske aksjonerene har ytt 1an i forhold til
deres relative andel av aksjene i BBC AD.

Det er i 2020 ikke beregnet renter av lan som selskapets aksjonarer har ytt til BBC AD.

Pga covid 19 situasjonen har det vert helt dedt i markedet for investeringer i fritidseiendomsmarkedet i Bulgaria.

En trend 1 2020 har ogsa vert at mange russere har solgt sine eiendommer i Bulgaria. P4 kort sikt ser det ut for at det
russiske markedet er lite attraktivt.

Det rapporteres pr. begynnelsen av mars 2021 at interessen for vart markedssegment er i ferd med a ta seg opp. Etter hvert
som det igjen &pnes opp for a reise, vil styret ta opp igjen kontakten med de ulike kanalene vi har arbeidet med tidligere
Vi ser at i noen sammenhenger er tomten vér for stor, styret vil derfor se pa muligheten for & dele opp tomten og benytte
ulike deler av tomten til ulike formal.

2. Fusjonsforhandlinger

Vart forslag om a fusjonere Black Sea Club AS (BSC) og Black Sea Holding AS (BSH) inn i BBC AS fikk ikke den
nedvendige tilslutning hos aksjonarene i BSC.

Inntil videre ma vi derfor arbeide videre med en selskapsstuktur med 3 selvstendige selskaper i Norge. Styret haper at det
vil veere mulig 4 ta fatt i fusjonsplanen igjen nar kapitalstrukturen i de 3 selskapene er justert.

3. Behov for kapitaltilfersel til BSH

BSH hadde ved arsskiftet en likviditetsbeholdning som var utilstrekkelig til a betale fakturaer fra regnskapsferer. BBCAS
og BSC har som sterste aksjonarer derfor ytt selskapet er kortsiktig 1an pa 30.000 kroner.

BBC AS og BSC er enig i at BSH ma tilfores ny aksjekapital i starrelsesorden 0,5 mill kroner. For at selskapet skal kunne
tilfore BBCAD tilstrekkelig likviditet i 2 &r fremover. Forslag om dette vil bli fremmet for BSH’s generalforsamling.

Var andel av denne kapitalutvidelsen vil utgjere knapt 300.000 kroner.

4. Utvikling i Blue Bay Club AD

Som en del av arsoppgjeret for BBC AD foretas det hvert ar en uavhengig taksering av selskapets tomt i Pomorie. Denne
takst legges til grunn ved verdsettelsen av selskapet. Arets takst setter verdien av tomten til 1.836.745 EUR Selskapets
gjeld var ved arsskiftet er 1.926.147 EUR for eventuelle nedskrivninger.

Ifelge BBC AD’s regnskapsforer kan en negativ kapitalsituasjonen medfere at myndighetene kan kreve selskapet opplest.
For & unngé a komme i denne situasjonen, har styret meddelt regnskapsfereren til BBC AD at BBC AS aksepterer at
«gebyret» pa 125.000 EUR som vart selskap er godskrevet fordi BBC AD ikke oppfylte betingelsene i en tidligere
laneavtale, kan avskrives allerede i regnskapet for 2020. Dette er bakgrunnen for den tilsvarende nedskrivning i vart
regnskap.

Dette er en forskuttering i forhold til den omstrukturering av BBC AD’s kapitalbalanse som dreftes nedenfor.

Styret har dreftet med BSC, og fatt tilslutning til, & omgjere lan og pélepte renter til BBC AD’s aksjonerer til aksjekapital.
Disse lan/renter utgjor til sammen 1.548.405 EUR. I tillegg har BBC AD annen gjeld til BBC AS pé til sammen 377.742
EUR. I dette belgpet inngér bla den omtalte «straffen» pd 125.000 EUR. I den skissen til omstrukturering av balansen i
BBC AD som vi har satt opp, har vi lagt opp til at dette belapet skrives ned med 50% til 188.871 EUR.

Denne losningen ma vi ferst fa tilslutning til i generalforsamlingen i BBC AD og deretter hos de enkelte aksjonarene, for
denne kan gjennomferes.

Electronically signed / Sahkdisesti allekirjoitettu / Elektroniskt signerats / Elektronisk signert / Elektronisk underskrevet VI S M A ‘, D \‘7: N
https://sign.visma.net/nb/document-check/e9bcc4df-cdb1-4d1b-a8ca-77d37de685aa Www.vismasign.com



5. Oversikt over utvikling og resultat for BBC AS

Som papekt i beretningens punkt 3, er det behov for kapitaltilfersel i BSH. Dette forhold, sammen med likviditetsbehow til
lopende utgifter til selskapets drift, tilsier at det ma hentes inn ny aksjekapital i forste halvar 2021. Styret sikter mot 4 legge
frem forslaget til kapitalforheyelse pa selskapets ordinare generalforsamling.

Arsregnskapet 2020 viser et underskudd pa NOK 1.158.733

Totalkapitalen pr. 31.12.20 utgjer NOK 4.097.626

Kontantbeholdningen utgjor 498.585

6. Fortsatt drift

Selskapets viktigste aktivum er eierandelen i BSH og lan ytt til BBC AD. Det hefter stor usikkerhet ved hva det vil vaere
mulig & oppnad ved salg av tomten.

En analyse der tomtens verdi settes til 2,5 mill. Euro, og ellers gjennomferer ovennevnte justering av balansen i BBC AD
gir en selskapsverdi for BBC AS pa ca. 13 mill. kroner

Styret mener det er grunnlag for fortsatt drift, og har lagt dette til grunn ved utarbeidelsen av regnskapet. Styret vil
imidlertid understreke at det er betydelig risiko knyttet til utviklingen fremover.

7. Arbeidsmiljg, sykefraveer m.m.
Selskapet har ingen ansatte og har heller ikke hatt ansatte i regnskapsaret

8. Likestilling

Selskapets styre besto ved arets utgang av 3 menn. Det er ikke planlagt tiltak som har betydning for likestillingen.
9. Ytre miljo

Selskapet forurenser ikke det ytre miljg.

10. Hendelser etter avleggelse av regnskap for 2020

Styret kjenner ikke til hendelser etter regnskapsavleggelsen som er av betydning for vurderingen av selskapet.

Styret i Blue Bay Club AS

Oslo, 23. mars 2021

Erling Syvertsen Harald Kaldestad Tom Granlund
Styreleder Styremedlem Styremedlem
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Harald Kaldestad

f5f488c4-b890-418e-98f4-c7dd9252b99e - 2021-03-29 13:13:20 UTC +03:00
BankID - d35a619e-7a5b-465f-ab04-c4f91efd7edf - NO

Tom Granlund

0cb3fe8b-0b7b-4a26-bc44-55d5fc245592 - 2021-03-29 15:39:00 UTC +083:00
BankID - a1a48392-d6¢c3-4666-beeb-be56€63d710c - NO

Erling Syvertsen

6e127ac7-8bc1-4ea7-aaa6-0d11a83fcaa7 - 2021-03-30 10:20:33 UTC +03:00
BankID - b7462454-4e06-4108-bc3d-20acbc00f28a - NO
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