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Resultatregnskap for 2019

BLACK SEA HOLDING AS

Note 2019 2018
Sum driftsinntekter 0 0
Lennskostnad 9 0 0
Annen driftskostnad 1,13 (49 621) {32 980)
Sum driftskostnader (49 621) (32 980)
Driftsresultat (49 621) (32 980)
Annen renteinntekt 97 33646
Annen finansinntekt 0 6 866
Sum finansinntekter 97 40 512
Nedskrivning av finansielle eiendeler 10 0 (10 585 200)
Annen rentekostnad (9) (33 432)
Annen finanskostnad (7 942) 0
Sum finanskostnader {7 951) (10 618 632)
Netto finans (7 854) (10 578 120)
Ordinzert resultat fer skattekostnad (57 475) (10 611 099)
Ordineert resultat (57 475) (10 611 099)
Arsresultat 2,4,8 (57 475) (10 611 099)

Overfaringer
Udekket tap 8 (57 473) (10611 099)

Sum (57 475) (10 611 099)




Balanse pr. 31. desember 2019
BLACK SEA HOLDING AS

EIENDELER

Anleggsmidier

Finansielle anleggsmidler
Investeringer i aksjer og andeler
Andre fordringer

Sum finansielle anleggsmidler
Sum anleggsmidler

Omlgpsmidler
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Sum bankinnskudd, kontanter og lignende
Sum omlepsmidler

Sum eiendeler

Note

2019 2018

0 0

624 837 327 129
624 837 327 129
624 837 327 129
59 407 414 591
59 407 414 591
59 407 414 591
684 244 741 720




Balanse pr. 31. desember 2019

BLACK SEA HOLDING AS

Note
EGENKAPITAL OG GJELD
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital (100 000 aksjer & kr 10,00) 6,7,8
Annen innskutt egenkapital 8
Sum innskutt egenkapital
Opptjent egenkapital
Udekket tap 8
Sum opptjent egenkapital
Sum egenkapital 8,12

Gjeld

Annen langsiktig gjeld
Langsiktig konserngjeld

Sum annen langsiktig gjeld
Sum langsiktig gjeld

Kortsiktig gjeld
Annen kortsiktig gjeld

Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

Sum egenkapital og gjeld

Oslo,19 mars 2020

1

2019 2018

1,000 000 1,000 000
(5 570) (5 570)

994 430 994 430
(10 674 610) (10 617 134)
(10 674 610) (10 617 134)
(9 680 180) (9 622 704)
10 354 425 10 354 425
10 354 425 10 354 425
10 354 425 10 354 425
10 000 10 000

10 000 10 000

10 364 425 10 364 425
684 244 741 720

Erling Syvertsen

Styrets leder

Harald Kaldestad
Styremedlem / Daglig leder

Ivar Sigurd Eide

Styremedlem



Noter 2019
BLACK SEA HOLDING AS

Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk for sma foretak.
Salgsinntekter

Inntektsfaring ved salg av varer skjer pa leveringstidspunktet. Tjenester inntektsfares etter hvert som de leveres,

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omlzpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som knytter seg til varekretslapet. For andre poster enn
kundefordringer omfattes poster som forfaller til betaling innen ett ar etter tfransaksjonsdagen. Anleggsmidier er
eiendeler bestemt til varig eie og bruk. Langsiktig gjeld er gjeld som forfaller senere enn ett &r etter
transaksjonsdagen.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefares til nominelt
belap pa etableringstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost. Varige anleggsmidler avskrives etter en fornuftig avskrivningsplan.
Anleggsmidlene nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes a veere forbigaende. Langsiktig gjeld
med unntak av andre avsetninger balansefares til nominelt belgp pa etableringstidspunktet.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfart i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene. | tillegg gjeres det for
evrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for & dekke antatt tap.

Varebeholdninger

Lager av innkj@pte varer er verdsatt til laveste av anskaffelseskost etter FIFO- prinsippet og virkelig verdi.
Egentilvirkede ferdigvarer og varer under tilvirkning er vurdert til variabel tilvirkningskost. Det foretas nedskriving for
paregnelig ukurans.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balanseferes og avskrives over driftsmidlenes levetid dersom de har antatt levetid over 3 ar og
har en kostpris som overstiger kr 15.000. Direkte vedlikehold av driftsmidler kostnadsfares lgpende under
driftskostnader, mens pakostninger eller forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med
driftsmidlet.

Foravrig er felgende regnskapsprinsipper anvendt:

FIFO-metoden for tilordning av anskaffelseskost for ombyttbare finansielle eiendeler, laveste verdis prinsipp for
markedsbaserte finansielle omigpsmidler, forsikret pensjonsforpliktelse er ikke balansefert - kostnaden er lik
premien, pensjonsforpliktelser knyttet til AF P-ordningen er ikke balansefart, leieavtaler er ikke balansefart
langsiktige tilvirkningskontrakter er inntektsfart etter fullfart kontrakt metoden, pengeposter i utenlandsk valuta er
verdsatt til kursen ved regnskapsarets slutt og kostmetoden er benyttet for investeringer i datterselskap/tilknyttet
selskap. Egne utgifter til forskning og utvikling og til utvikling av rettigheter er kostnadsfert.

Utbytte er inntektsfert samme ar som det er avsatt i datterselskap/tilknyttet selskap, dersom det er sannsynlig at
belzpet vil mottas. Ved utbytte som overstiger andel av tilbakeholdt resultat etter kjopet representerer den
overskytende del tilbakebetaling av investert kapital, og er fratrukket investeringens verdi i balansen.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt
er beregnet med 22% pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd il fremfering ved utgangen av regnskapsaret. Skattegkende
og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode er utlignet og
skattevirkningen er beregnet pa nettogrunnlaget.

Investeringer i andre selskaper

Kostmetoden brukes som prinsipp for investeringer i andre selskaper. Kostprisen gkes nar midler tilfares ved
kapitalutvidelse, eller nar det gis konsernbidrag til datterselskap. Mottatte utdelinger resultatferes i utgangspunktet
som inntekt. Utbytte/konsernbidrag fra datterselskap regnskapsfares det samme aret som datterselskapet avsetter
belopet. Utbytte fra andre selskaper regnskapsfares som finansinntekt nar utbyttet er vedtatt. Investeringene blir
nedskrevet til virkelig verdi dersom verdifallet ikke er forbigaende.

Selskapet har ikke endret regnskapsprinsipp fra 2018 til 2019.



Note 1 - Revisjon

Selskapet oppfyller kravene til fravalg revisor, og dette er valgt. Arsregnskapet er utarbeidet av autorisert

regnskapsfererselskap.

Note 2 - Skatt

2019 2018
Ordinzert resultat far skattekostnad (57 476) (10611 099)
+/- Permanente forskjeller 10 258 072
+/- Arets endring i midlertidige forskjeller 7 830 287 684
- Fremfarbart underskudd / korreksjonsinntekt
Arets skattegrunnlag (49 646) (65 343)
Betalbar inntektsskatt for selskapet basert pa 22% 0
Sum 0
Skattekostnad i resultatregnskapet 0 0
Betalbar skatt i skattekostnad 0
Betalbar skatt i balansen 0 0
Note 3 - Konsern lan annet foretak
Lan til tilknyttet selskap
Ar 2019 2018
Lan til BBC AD 823 998 518 460
Avsetning til tap pa fordring til BBC AD (327 128) (327 128)
Renter Ian til BBC AD 96 353 96 353
Valutajustering lan og renter 31614 39 444
Andre fordringer 624 837 327 129

Lanet ble renteberegnet med 20 % tom 2017, fra 01.01.18 er gjeldende rentesats 6 %.

1 2019 rentesats 0 %.
Lanet er nedskrivet med 50 % i 2018, nok 327 128.

Fra BSH AS er det i lapet av 2019 gitt nye lan til BBC AD pa tilsammen eur 41 000. Saldo totalt Ian til BBC AD

utgjer na eur 87.000.

Det foreligger en betydelig risiko ift. inndrivelse av fordringene. Vi viser her ogsa til omtale i styrets arsberetning.

Note 4 - Midl. forskjeller - Utsatt skatt/skattefordel

Utsatt skatt/utsatt skattefordel i balansen avsettes pa grunnlag av forskjeller mellom regnskapsmessige 0g
skattemessige verdier i henhold til norsk regnskapsstandard for skatt. Midlertidige skattegkende og

skattereduserende forskjeller som kan utlignes er nettofart.

Midlertidige forskjeller knyttet til: 01.01.2019 31.12.2019 Endring
Skattemessig fremfarbart underskudd (76 948) (126 593) 49 645
Netto forskjeller (76 948) (126 593) 49 645
Skattereduserende forskjeller som ikke kan utlignes 76 948 126 593 (49 645)
Sum midlertidige forskjeller 0] 0 0]
Utsatt skattefordel 31.12.19. basert pa 22% 0 0 0

Ut fra forsiktighetshensyn balanseferes ikke utsatt skattefordel pa kr 27 850



Note 5 - Bankinnskudd
Posten inneholder kun frie midler.

Note 6 - Aksjekapital
Foretaket har 100 000 aksjer, palydende kr 10,00, noe som gir en samlet aksjekapital p& kr 1 000 000.

Foretaket har én aksjeklasse. Alle aksjer har lik stemme- og utbytterett.

Note 7 - Aksjonaerer
Foretaket har 7 aksjonaerer.

Aksjonzrens navn Antall aksjer Eierandel
BLUE BAY CLUB AS 59 510 59,51%
BLACK SEA CLUB AS 29 240 29,24%
Sverdrup, Thorvald 5570 5,57%
MONSUN AS : 2480 2.48%
BOD@ EIENDOM AS 2290 2,29%
ZABAGLIONE AS 610 0.61%
AMBLE INVESTMENT AS 300 0,30%
Sum 100 000 100,00%

Note 8 - Egenkapital

Aksjekapital Annen innsk. EK  Udekket tap Sum
Egenkapital 01.01.2019 1 000 000 (56570) (10617 134) (9622 704)
Avrets resultat (57 475) (57 475)
Egenkapital 31.12.2019 1 000 000 (5570) (10674609) (9680 179)

Note 9 - Obligatorisk tjenestepensjon
Obligatorisk tjenestepensjon
Foretaket er ikke pliktig til & ha tienestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tienestepensijon.



Note 10 - Investeringer i aksjer og andeler
Investeringer i tilknyttet selskap

Eierandel/  Selskapets egenkapital Selskapets resultat

Foretaksnavn Foretakssted stemmeandel "31. desember 2019" for 2019
Blue Bay Club AD Sofia 68,394 % 325 380 -759 220
Kostpris aksjer i BBC AD antall 4 103 225 a kr 2,50 10 258 063

Bokfart verdi 31.12.19 0

Selskapet faller inn under reglene for smé foretak og konsernregnskap er ikke utarbeidet i medhold av
regnskapslovens §3-2 4. ledd.

Blue Bay Club AD eier en tomt pa 112.000 kvm ved Svartehavet, beliggende i Pomorie kommune, ca 20 minutter
fra byen Burgas i Bulgaria. Tomten har de siste arene vaert markedsfart for salg som den ligger, da selskapet ikke
har kapital/ressurser til & utvikle et utbyggingskonsept. | lopet av 2018/2019 ble det fart forhandlinger om salg av
tomten. Disse kom sa langt at det ble inngatt en intensjonsavtale om salg. Imidlertid strandet dette opplegget. Nylig
avholdt takst for tomten i 2019 utgjgr euro. 2 mill. | takstrapporten for 2018 er det samtidig papekt at det hefter en
usikkerhet ved om denne pris kan realiseres pga et mulig krav om arkeologiske utgravinger.

Styret mente det var stor usikkerhet til hva som er oppnéelig pris for tomten ved et salg, derfor ble tomten av
forsiktighetshensyn vurdert til verdi 1 mill euro i 2018. Det dannet ogsé bakgrunn for nedskrivniger i 2018. 12019 er
det ikke foretatt noen ytterligere nedskrivninger.

Note 11 - Langsiktig gjeld aksjonaerer

Hvis salgssummen for tomten ikke overstiger EUR 2 mill (tilsvarende BBC AD's navasrende gjeld), vil BSH ikke
veere i stand til 4 tilbakebetale lanet som selskapet fikk fra sine aksjonaerer for kjgp av aksjene i BBC AD.
Aksjonaerene bar derfor selv vurdere verdsettelsen av sine aksjer i BSH.

Renter pa lanet som aksjonzerer har yit til BSH skal tilpasses renter som BSH oppnar pa lan ytt til BBC AD, p& en
slik mate at hele BSH's renteinntekt tilfaller langiverne/aksjonaerene. Rentebelep tilfores lanesaldo og gj@res opp
samtidig med tilbakebetaling av lanet. Det er ikke beregnet renter i 2019.

2019
Lan BBC AS 6 104 515
Lan Black Sea Club AS 3 000 000
Lan Amble Invest AS 30977
Lan Monsun AS 254 032
Lan Thorvald Sverdrup 570 968
Lan Bodg Eiendom AS 234 678
Lan Zabaglione AS 62 903
Renter langsiktig gjeld 96 353
Totalt lan aksjonaerer 10 354 425

Note 12 - Fortsatt drift
Egenkapital er tapt med minus kr 9 680 180,-. Det er betydelig usikkerhet om fortsatt drift. Styret er orientert om
styrets handleplikt.

Arsaken til tapt egenkapital skyldes nedskrivning av aksjer i BBC AD til verdi kr 0,- samt nedskrivning av fordring i
2018 med 50 %. Arsaken til nedskrivning forklares naermere i arsberetningen.

Note 13 - Annen driftskostnad

Ar 2019 2018
Regnskapshonorar 32 662 18 917
Annen konsulentbistand/ytelse daglig leder 14 875 12 376
Bank og kortgebyr 1660 1686

Annen driftskostnad 49 621 32 979




Black Sea Holding AS

STYRETS ARSBERETNING FOR 2019

1. Virksomhetens art og hvor den drives

Black Sea Holding AS (BSH) er dannet for & ivareta selskapets 7 norske aksjonarers interesser i det bulgarske selskapet
Blue Bay Club AD (BBC AD)

Selskapet eier 68,394% av BBC AD og yter lan til dette selskap for 4 dekke de lopende driftsutgifter i Bulgaria.

Selskapet har sin kontoradresse i Oslo. Falgende sitter i styret; Erling Syvertsen (leder), Harald Kaldestad (styremedlem og
daglig leder) og Ivar Sigurd Eide (Styremedlem).

BSH har ingen ansatte, og selskapet har derfor inngitt avtaler med styremedlemmenes konsulentselskaper om 4 lede og
administrere selskapet pa konsulentbasis.

Styret i BBC AD bestér av Erling Syvertsen (leder), Harald Kaldestad (styremedlem og daglig leder), samt de irske
aksjonzrene Mark Duffy og Dermot Ryan og Ivar Sigurd Eide (styreleder i Black Sea Club AS).

E. Syvertsen og H. Kaldestad har pétatt seg administrasjonen av BBC AD. Til 4 ivareta driften i Bul garia har BBC AD
knyttet til seg lokal advokat, regnskapskontor og eiendomsformidlere.

BBC AD eier en tomt pd 112.000 kvm ved Svartehavet. Den opprinnelige byggetillatelsen er utlept. For & opprettholde
reguleringsstatusen for tomten, har selskapet fatt godkjent en byggetillatelse for et gjerde rundt tomten. Det skal etter
sigende vzre tilstrekkelig til & opprettholde reguleringsstatusen. Vi far imidlertid litt motstridende tilbakemeldinger rundt
dette. Av denne grunn vil styret derfor papeke at det er risiko knyttet til dette punkt.

For byggearbeider kan startes opp ma det derfor sokes om og bli godigent en ny bebyggelsesplan.

Det er i 2019 ikke beregnet renter av 1an som selskapets aksjonrer har ytt til BBC AD.

Det har i siste del av 2019 ikke vart konkrete interessenter il & kjepe BBC AD’s tomt eller inngd samarbeid om utvikling
av tomten. Styret i BBC AD seker hele tiden etter muli ge nye leeds for 4 skape interesse for tomten. En mulighet som det
har vaert arbeidet med, er 4 etablere bobilcamp p& tomten. Vi har falere ute i det tyske markedet for en slik aktivitet,

Etter at det noen 4r na har veert fremgang i den Bulgarske turistindustrien, merkes nd en utflating. Dette antas & ha
sammenheng med at forholdene i Tyrkia og Egypt har stabilisert seg og at en del av markedet orienterer seg mot disse
landene.

Den relativt korte sesongen langs Svartehavskysten gjer det utfordrende 4 oppna lennsomhet for hoteller og markedet for
fritidsleiligheter har ikke kommet tilbake ennd. Det ma derfor péregnes at det vil ta noen tid for 4 finne en anvendelse for
vér tomt, selv om det har vert en del utbygging i vart omride som gjer omradet mer attraktivt etter hvert.

Blue Bay Club AS og Black Sea Club AS er i samtaler om muli g fusjon av de 2 selskapene. Dersom dette farer frem, er det
ogsa malsettingen 4 fusjonere inn Black Sea Holding AS i det sammenslitte BBC AS/BSC AS.

Styret ensker ogsd 4 invitere de irske aksjonarene inn som aksjonzrer i «nye» BBC AS. Om dette lykkes vil kostnadene
kunne reduseres og det blir lettere for en eventuell kioper a forholde seg til selskapet.

2: Oversikt over utvikling og resultat

BBC AD har en gjeldsforpliktelsene til sine eiere som nzrmer seg taksten pa tomten som er i underkant av EUR. 2 mill.
Ved avleggelse av regnskapet for 2018 ble det gjort store avsetninger pd grunn av usikkerhet knyttet til om det fra
myndighetenes side ville bli krevd store arkeologiske utgravinger. Etter 4 ha radfort oss med lokal ekspertise, tolker vi det
slik at det ikke vil bli ilagt et generelt pabud om arkeologiske utgravninger. Det er snarere snakk om at det pa tidspunkt for
cn eventuell utbygging, skal undersokes pa konkrete byggeplasser om det finnes forminner som kan vaere av en slik art at
utgraving vil bli palagt. Styret har vurdert om de nye opplysningene tilsier en tilbakefaring av deler av fjorédrets avsetning,
men har konkludert med at det ikke gjores tilbakeferinger.

Resultatregnskapet viser et underskudd for aret pé 57.476 kroner. Selskapet har i dret utbetalt nytt lan til BBC AD, slik at
totalt utestdende lan til selskapet nd utgjer 624.837 kroner.

Selskapets totalkapital utgjer ved arsskiftet 684.244 kroner.

3. Fortsatt drift

Selskapets aktivum er aksjene i og 14n ytt til BBC AD. Den sterste usikkerheten ligger i om vi finner en kjoper for
likviditetsbeholdningen brukes opp.

Styret mener det er grunnlag for fortsatt drift, og har lagt dette til grunn ved utarbeidelsen av regnskapet. Styret vil
imidlertid understreke at det er betydelig risiko knyttet til utviklingen fremover.



4, Arbeidsmiljg, sykefravaer m.m.
Selskapet har ingen ansatte og har heller ikke hatt ansatte i regnskapsaret

5. Likestilling
Selskapets styre besto ved drets utgang av 3 menn. Det er ikke planlagt tiltak som har betydning for likestillingen.

6. Ytre miljo
Selskapet forurenser ikke det ytre milje.

8. Hendelser etter avleggelse av regnskap for 2019
Styret i BBC AS har innledet samtaler med et norsk selskap som ogsé arbeider innfor turistnaringen i Bulgaria

for & underseke muligheten for et samarbeid mellom BBC AS og dette selskapet. Samtalene er helt i startfasen
og det er for tidlig & vurdere om et samarbeid vil vare gunstig for vére aksjonarer.

Styret i Black Sea Holding AS

Oslo, 19. mars 2020

Erling Syvertsen Harald Kaldestad Ivar Sigurd Eide
Styreleder Styremedlem Styremedlem



