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Resultatregnskap for 2018
BLACK SEA HOLDING AS

Sum driftsinntekter

Lennskostnad
Annen driftskostnad

Sum driftskostnader
Driftsresultat

Annen renteinntekt
Annen finansinntekt

Sum finansinntekter

Nedskrivning av finansielle eiendeler
Annen rentekostnad
Annen finanskostnad

Sum finanskostnader

Netto finans

Ordinzert resultat for skattekostnad
Ordinzert resultat

Arsresultat

Overfaringer
Udekket tap

Sum

Note

10

2018 2017
0 0

0 0

(32 980) (35 703)

(32 980) (35 703)

(32 980) (35 703)

33 646 63 227

6 866 32 580

40 512 95 807

(10 585 200) 0
(33 432) (62 921)

0 (3218)

(10 618 632) (66 139)
(10 578 120) 29 668
(10 611 099) (6 035)
(10 611 099) (6 035)
(10 611 099) (6 035)
(10 611 099) (6 035)
(10 611 099) (6 035)




Balanse pr. 31. desember 2018
BLACK SEA HOLDING AS

EIENDELER

Anleggsmidler

Finansielle anleggsmidler
Investeringer i aksjer og andeler
Andre fordringer

Sum finansielle anleggsmidler
Sum anleggsmidier

Omigpsmidler
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Sum bankinnskudd, kontanter og lignende
Sum omlgpsmidler

Sum eiendeler

Note

2018 2017

0 10 258 072
327 129 613 961
327 129 10 872 033
327 129 10 872 033
414 591 447 355
414 591 447 355
414 591 447 355
741720 11 319 388




Balanse pr. 31. desember 2018
BLACK SEA HOLDING AS

Note
EGENKAPITAL OG GJELD
Egenkapital
Innskutt egenkapital
~Ksiekapital (100 COO0 aksjer a kr 10.00) 6.7.8
Annen innskutt egenkapital 8
Sum innskutt egenkapital
Opptjent egenkapital
Udekket tap 8
Sum opptjent egenkapital
Sum egenkapital 8 12
Gjeld
Annen langsiktig gjeld
Langsikisg konserngjeld 11

Sum annen langsiktig gjeid
Sum langsiktig gjeld
Kortsiktig gjeld

Aanen kortsiktig gjeld

Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

Sum egenkapital og gjeld

Oslo. 26 mai 2019

£rling Syved
Styrets ledéy

Hadfald Ralgesiad
Styremedlem / Daglig leder

2018 2017

1 000 000 1 0G0 000
(5 570) {5 570)

934 430 994 43”(_)._
(10617 134) (© 035
(10 617 134) (6 035)
{9 622 704) 988 395

10 354 425

PN -
13 :»Zl/ QQ;;

10 354 425 10 320 993

10 354 425 10 320 993

10 000 10 00
PRSP ... .
10 364 425 10 330 993

741 720 11 319 388

Thorvald Sverdrup

Styremedlem



Noter 2018
BLACK SEA HOLDING AS

Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk for smé& foretak.
Salgsinntekter

Inntektsfaring ved salg av varer skjer pa leveringstidspunktet. Tjenester inntektsfares etter hvert som de leveres.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som knytter seg til varekretslgpet. For andre poster enn
kundefordringer omfattes poster som forfaller til betaling innen ett &r etter transaksjonsdagen. Anleggsmidler er
eiendeler bestemt til varig eie og bruk. Langsiktig gjeld er gjeld som forfaller senere enn ett ar etter
transaksjonsdagen.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til nominelt
belgp pa etableringstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost. Varige anleggsmidler avskrives etter en fornuftig avskrivningsplan.
Anleggsmidlene nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes & vaere forbigdende. Langsiktig gjeld
med unntak av andre avsetninger balansefares til nominelt belgp pa etableringstidspunktet.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfart i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene. | tillegg gjeres det for
svrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for & dekke antatt tap.

Varebeholdninger

Lager av innkj@pte varer er verdsatt til laveste av anskaffelseskost etter FIFO- prinsippet og virkelig verdi.
Egentilvirkede ferdigvarer og varer under tilvirkning er vurdert til variabel tilvirkningskost. Det foretas nedskriving for
paregnelig ukurans.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balanseferes og avskrives over driftsmidlenes levetid dersom de har antatt levetid over 3 &r og
har en kostpris som overstiger kr 15.000. Direkte vedlikehold av driftsmidler kostnadsfares lgpende under
driftskostnader, mens pakostninger eller forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med
driftsmidlet.

Foraevrig er folgende regnskapsprinsipper anvendt:

FIFO-metoden for tilordning av anskaffelseskost for ombyttbare finansielle eiendeler, laveste verdis prinsipp for
markedsbaserte finansielle omlgpsmidler, forsikret pensjonsforpliktelse er ikke balansefart - kostnaden er lik
premien, pensjonsforpliktelser knyttet til AFP-ordningen er ikke balansefart, leieavtaler er ikke balansefart,
langsiktige tilvirkningskontrakter er inntektsfgrt etter fullfart kontrakt metoden, pengeposter i utenlandsk valuta er
verdsatt til kursen ved regnskapsarets slutt og kostmetoden er benyttet for investeringer i datterselskap/tilknyttet
selskap. Egne utgifter til forskning og utvikling og til utvikling av rettigheter er kostnadsfert.

Utbytte er inntektsfart samme ar som det er avsatt i datterselskap/tilknyttet selskap, dersom det er sannsynlig at
bel@pet vil mottas. Ved utbytte som overstiger andel av tilbakeholdt resultat etter kjspet representerer den
overskytende del tilbakebetaling av investert kapital, og er fratrukket investeringens verdi i balansen.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt
er beregnet med 22 / 23 % pé grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd til fremfgring ved utgangen av regnskapsaret. Skatteskende
og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode er utlignet og
skattevirkningen er beregnet pa nettogrunniaget.

Investeringer i andre selskaper

Kostmetoden brukes som prinsipp for investeringer i andre selskaper. Kostprisen akes nar midler tilferes ved
kapitalutvidelse, eller nar det gis konsernbidrag til datterselskap. Mottatte utdelinger resultatferes i utgangspunktet
som inntekt. Utbytte/konsernbidrag fra datterselskap regnskapsferes det samme aret som datterselskapet avsetter
belgpet. Utbytte fra andre selskaper regnskapsferes som finansinntekt nar utbyttet er vedtatt. Investeringene blir
nedskrevet til virkelig verdi dersom verdifallet ikke er forbigaende



Selskapet har ikke endret regnskapsprinsipp fra 2017 til 2018.



Note 1 - Revisjon

Selskapet oppfyller kravene til fravalg revisor, og dette er valgt. Arsregnskapet er utarbeidet av autorisert

regnskapsfererselskap.

Note 2 - Skatt

Grunnlag for beregning av skatt 2018 2017
Ordineert resultat for skattekostnad (10611 099) (6 035)

+/- Permanente forskjeller 10 258 072 (5 570)

+/- Arets endring i midlertidige forskjeller 287 684

Arets skattegrunnlag (65 343) (11 605)
Skattekostnad i resultatregnskapet 0 0
Betalbar skatt i balansen 0 0
Note 3 - Konsern lan annet foretak

Lan {il tilknyttet selskap

Type 2018 2017
Blue Bay Club AD 327129 613 961

Lanet ble renteberegnet med 20 % tom 2017, fra 01.01.18 er gjeldende rentesats 6 %.

Lanet er nedskrivet med 50 % i 2018.

Det foreligger en betydelig risiko ift. inndrivelse av fordringene. Vi viser her ogsa til omtale i styrets arsberetning.

Note 4 - Midl. forskjeller - Utsatt skatt/skattefordel

Utsatt skatt/utsatt skattefordel i balansen avsettes pa grunnlag av forskjeller mellom regnskapsmessige og

skattemessige verdier i henhold til norsk regnskapsstandard for skatt. Midlertidige skatteakende og

skattereduserende forskjeller som kan utlignes er nettofart.

Midlertidige forskjeller knyttet til: 01.01.2018 31.12.2018 Endring
Skattemessig fremfgrbart underskudd (11 605) (76 948) 65 343
Netto forskjeller (11 605) (76 948) 65 343
Skattereduserende forskjeller som ikke kan utlignes 11 605 76 948 (65 343)
Sum midlertidige forskjeller 0 0 0
Utsatt skattefordel 31.12.18. basert pa 22% 0 0 0

Ut fra forsiktighetshensyn balansefgres ikke utsatt skattefordel pa kr 16 929

Note 5 - Bankinnskudd

Posten inneholder kun frie midler.

Note 6 - Aksjekapital

Foretaket har 100 000 aksjer, palydende kr 10,00, noe som gir en samlet aksjekapital pa kr 1 000 000.

Foretaket har én aksjeklasse. Alle aksjer har lik stemme- og utbytterett.



Note 7 - Aksjonaerer
Foretakets aksjonaerer pr 31.12,2018
Foretaket har 7 aksjonasrer.

Aksjonzrens navn Antall aksjer Eierandel

BLUE BAY CLUB AS 59 510 59,51%

BLACK SEACLUB AS 29240 29,24%

Sverdrup, Thorvald 5570 557%

MONSUN AS 2480 2,48%

BOD@ EIENDOM AS 2290 2.29%

ZABAGLIONE AS 610 0,61%

AMBLE INVESTMENT AS 300 0,30%

Sum 100 000 100,00%

Note 8 - Egenkapital

Spesifikasjon egenkapital Aksjekapital Annen innsk. EK  Udekket tap Sum
Egenkapital 01.01.2018 1 000 000 (5 570) (6 035) 988 395
Arets resultat (10611 099) (10611 029)
Egenkapital 31.12.2018 1 000 000 (5570) (10617 134) (9 622 704)

Note 9 - Obligatorisk tjenestepensjon
Obligatorisk tjenestepensjon
Foretaket er ikke pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.

Note 10 - Investeringer i aksjer og andeler
Investeringer i tilknyttet selskap

Eierandel/  Selskapets egenkapital Selskapets resultat
Foretaksnavn Foretakssted stemmeandel "31. desember 2018 for 2018
Blue Bay Club AD Sofia 68,394 % 1094 500 - 895 500

Kostpris aksjer i BBC AD antall 4 103 225 a kr 2,50 10 258 063
Bokfart verdi 31.12.18 0

Selskapet faller inn under reglene for sma foretak og konsernregnskap er ikke utarbeidet i medhold av
regnskapslovens §3-2,4. ledd.

Blue Bay Club AD eier en tomt pa 112.000 kvm ved Svartehavet, beliggende i Pomorie kommune, ca 30 minutter
fra byen Burgas i Bulgaria.
Tomten har de siste arene veert markedsfert for salg som den ligger da selskapet ikke har kapital til & utvikle et

utbyggingkonsept. | l@pet av 2018 har det veert for forhandlinger om salg av tomten. Disse kom sa langt at det ble
inngatt en intensjonsavtale om salg. Imidlertid har salget na strandet. Som det fremgar av styrets beretning hersker

det stor usikkerhet ved hva som er oppnaelig pris for tomten og styret har derfor anbefalt at tomtens verdi vurderes
til 1 mill. Euro. Det er bakgrunnen for de foreslatte nedskrivninger i regnskapet for 2018.



Note 11 - Langsiktig gjeld aksjonarer

Lan som ble gitt av aksjonaerene da disse solgte sine aksjer i BBC AD til BSH vil, dersom en ikke oppnar en
salgssum for tomten som overstiger 2 mill. Euro(tilsvarende BBC AD's gjeld), selskapet ikke vaere i stand til &
tilbakebetale. Aksjonaerene bar derfor vurdere verdsettelsen av sine lan til BSH.

Renter pa lanet som aksjonzerer har ytt til BSH skal tilpasses renter som BSH oppnar pé lan ytt til BBC AD, pa en
slik méte at hele BSH's renteinntekt tilfaller langiverne/aksjonzerene. Rentebelep tilfares lanesaldo og gjeres opp
samtidig med tilbakebetaling av lanet.

2018
Lan BBC AS 6 104 515
Lan Black Sea Club AS 3000000
Lan Amble Invest AS 30977
Lan Monsun AS 254 032
Lan Thorvald Sverdrup 570 968
Lén Bodg Eiendom AS 234678
Lan Zabaglione AS 62 903
Renter langsiktig gjeld 96 353
Totalt 1an aksjonarer 10 354 425

Note 12 - Fortsatt drift

Egenkapital er tapt med minus kr 9 622 704,-. Det er betydelig usikkerhet om fortsatt drift. Styret er orientert om
styrets handleplikt.

Arsaken til tapt egenkapital skyldes nedskrivning av aksjer i BBC AD til verdi kr 0,- samt nedskrivning av fordring
med 50 %. Arsaken til nedskrivning forklares naermere i arsberetningen.

Note 13 - Annen konsulentbistand
Ytelse til daglig leder utgjar kr 9 900 - i 2018.



Black Sea Holding AS

STYRETS ARSBERETNING FOR 2018

z Virksomhetens art og hvor den drives

Black Sea Holding AS (BSH) er dannet for 4 ivareta selskapets 7 aksjonarers interesser i det bulgarske selskapet Blue
Bay Club AD (BBC AD)

Selskapet eier 68.394% av BRC AD og vier Jan til dette selskap for & dekke de lopende driftsugifter | Bulgaria,
Selskapet har sin kontoradresse i Oslo. Folgende sitter i styret; Erling Syventsen (leder), Harald Kaldestad (styremedlem
og daglig leder) og Thorvald Sverdrup (Styremediem), ]

RSH har ingen ansatte, og sclskapet har derfor inngamn avialer med sty remedlemmenes konsulentseiskaper om 4 lede og
administrere selskapet pi konsulentbasis

Styret { BBC AD bestar av Lrling Syvertsen (leder), Harald Kaldestad {styremediem og daghy teder). samt de irske
aksjonzrene Mark Duffy og Dermot Ryan og Ivar Sigurd Fide (styreleder i Black Sea Club AS)

k. Svvertsen og H. Kaldestad har partatt seg administrasjonen av BBC AD. Til 4 ivareta drifien i Bulgaria har BBC AD
xnyuet il seg lokal advokat, regnskapskontor, revisor og eicndomsformidiere,

BBC AD cicr en tomt pa 112.000 kvin ved Svartehavet. Den opprinnelige byggetillatelsen er utlopt. For & opprettholde
reguleringsstatusen for tomten. har selskapet fan godkjent en byggetillatelse for et gjerde rundt tomien. Det skal etier
sigende vare tilstrekkelig il & opprettholde reguleringsstatusen. Vi far imidlertid lin moistridende tilhakemeldinger rundt
dette. Av denne grunn vil styret derfor papeke at det er risiko Knyttet tif dette punkt.

For byggearbeider kan startes opp mé det derfor sokes om og bt godkjent en ny bebyggelsesplan.

1 lopet av 2018 har de irske aksjonzrene betalt ut lin til BBC AD, slik at deres andet av samlete lan vit til BBC AD

nxrmer seg de irske aksjonzrenes relative eierandel. Som folec av dette har vi blitt enige om at rentesatsen som BBC
AD skal beale for sksjonzrlan settes ned til 6%,

[ siste halvar 2018 var vi i forhandlinger med en kjopergruppe av Bulgarske op andre europeiske investorer om salg av
remten som BBC AD eicr. Forhandlingene kom s langr at det ble inngant cn intensjonsaviale. | forste kvartal 2019 fikk
vi imidlertid melding fra investorgruppen at de ville prioriters et storre boligprosjekt i Sofia og ikke hadde kapasitet til 3
giennumiore prosjekret som var planiagt pa vir tomt.

Pa samme tid fikk vi melding fra vir tidligere salgsagent. Vitalita. om at en interessent som tidligere har sett pa var tomt.
hadde vist ny interesse. Vi har derfor inngatt ny agenmtaviale med Vitalita. Avialen denne gang er imidlertid uten
eksklusiviter. Det er pr. dato ikke kommet noe konkret ut av samtalene med denne interessenten.

Vant generelle inntrykk er at det er okende interesse for 4 investere i wrismeringen langs Svanehavskysten. men det ¢r
fortsam mange halvferdige prosjekier som skal absorberes | markedet for nvbyggingsprosjekter kommer i gang for ahvor.
Riktignok er det bygeet et stort leilighetsbygg i tilknytning til badelandet som Sunset Resort apnet for et ar siden. Det er
ogsa planlagt et myat tilsvarende bygg pa tomten.

Dette er med pa & gjore omridet der BBC AD's omt er lokalisert enna mer attraktivi,

2. Oversikt over utvikling og resuitat

BBC AD har en gjeldstorpliktelsene til sine eiere som nzrmer seg taksten pa tomten som er i underkant av 2 mitl Furo,
takstmannen har imidieruid anmerket at myndighetene kan palegge selskapet arkeologiske utgruvinger pa deler av
tomien for en utbypging kan finne sted. Den usikkerhet som ligger i dette, har medfort at styret av forsiktighetshensyn
har anbefalt § sette ned verdianslaget pa tomten til | mill Euro.

Konsckvensen av dette er at verdien av selskapets aksjer i BBC AD ma nedskrives til 0 og at verdicn av selskapets fan til
BBC AD md nedskrives med 50%

Arcregnskapet 2018 viser et underskudd pa 10.611.099 kroner. Finansinntekier utgjor 40.512 kroner, hvorav 33.646
kroner ¢t renter pd lan gitt til BRC AD. Disse rentene er ikke utbetalt, men balanscfores i BBC AD. 33.646 kroner er
bOKTOr som renteutgifter og er tordelt ut til aksjonzrene 1 forhold til deres tan til selskapet.

Selskapets totalkapital utgjor etter dette kun 741.720 kroner.

3. Fortsatt drift

Selskapets aktivum er aksjene i og lin ytt tit BBC AD. Den storste usikkerheten ligger i am vi Hinner en kjoper for
likviditetsbeholdningen brukes opp.

Stvret mener det er grunntag for fortsarnt drift. og har lapt dette til grunn ved utarbeidelsen av regnskapet. Stvret vil

imidiertid understreke at det er betvdelig risiko knyttet til utviklingen fremover.




4. Arbeidsmilje, sykefravaer m.m.

Selskapet har ingen ansatte og har heller ikke batt ansarte i regnskapsaret

5. Likestilling

Sciskapets styre besto ved drets utgang av 3 menn. Det er ikke planlagt tiltak som har betydning for likestillingen,

6. Ytre miljo

Selskapet forurenser ikke det vire miljo.

7. Headelser etter avieggelse av regaskap for 2018

{ mail av 4. juni 2019 har BBC AD’s regnskapsforer informert om at det i Bulgaria er innfort en kildeskat pa
blant annet renter til utenlandske selskaper. Det er i skrivende stund ikke avklart om og hvordan det vil berore
Blue Bay Club AD. Styret finner det imidlertid korrekt 4 informere om at BRC AD kan bli ilagt en shk
kildeskarn

Styret t Black Sea Holding AS

Oslo S ma 2019

! PAS
Styreleder

arald Kaldestad Thorvald Sverdrup
Styremediem Styremedlem
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