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Resultatregnskap for 2019
BLUE BAY CLUB AS

Note
Salgsinntekt
Sum driftsinntekter
Lennskostnad 1
Annen driftskostnad 2
Sum driftskostnader
Driftsresultat
Annen renteinntekt 4
Annen finansinntekt 9
Sum finansinntekter
Nedskrivning av finansielle eiendeler _ 3,4
Annen rentekostnad
Annen finanskostnad 9
Sum finanskostnader
Netto finans
Ordinzert resultat for skattekostnad
Ordinzert resultat 56
Arsresultat
Overforinger
Udekket tap
Sum 10

2019 2018

54 019 0
54 019 0
(152 710) (82 406)
(454 513) (2 940 277)
(607 223) (3 022 682)
(653 204) (3 022 682)
5385 219612
6237 97 024

11 623 316 636

0 (4 495 100)

(21) 0
(80 028) (2 860)
(80 049) (4 497 960)
(68 426) (4 181 325)
(621 630) (7 204 007)
(621 630) (7 204 007)
(621 630) (7 204 007)
(621 630) (7 204 007)
(621 630) (7 204 007)




Balanse pr. 31. desember 2019
BLUE BAY CLUB AS

EIENDELER

Anleggsmidler

Finansielle anleggsmidler
Investeringer i tilknyttet selskap

Lan til tilknyttet selskap og felles kontrollert virksomhet

Investeringer i aksjer og andeler
Sum finansielle anleggsmidler
Sum anleggsmidier
Omligpsmidler

Fordringer

Kundefordringer
Andre fordringer

Sum fordringer

Bankinnskudd, kontanter og lignende
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende

Sum omlepsmidler

Sum eiendeler

Note

EN

1

2019 2018

0 0
3832479 3978 310
0 0
3832479 3978 310
3832479 3978 310
5500 5500
497 966 484 375
503 466 489 875
925912 235763
925 912 235763
1429 378 725638
5 261 857 4703 948




Balanse pr. 31. desember 2019
BLUE BAY CLUB AS

Note 2019 2018
EGENKAPITAL OG GJELD
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital (104 719 560 aksjer & kr 0.02) 8,10 2 094 391 894 391
Overkurs 10 111 293 135 111293 135
Sum innskutt egenkapital 113 387 526 112 187 526
Opptjent egenkapital
Fond 10 a 0
Udekket tap 10 (108 210 311) (107 588 681)
Sum opptjent egenkapital (108 210 311) (107 588 681)
Sum egenkapital 10 6177 215 4 598 845
Gjeld
Kortsiktig gjeld
Leverandergijeld 2383 23072
Skyldige offentlige avgifter 259 31
Annen Kortsiktig gjeld 82 000 82 000
Sum kortsiktig gjeld 84 642 106 103
Sum gjeld 84 642 105103
Sum egenkapital og gjeld 5 261 857 4703 948

Drammen, 19.03.2020

Harald Kaldestad
Styremediem / Daglig leder

Tom Granlund
Styremedlem




Noter 2019
BLUE BAY CLUB AS

Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk for sma foretak.

Salgsinntekter
Tjenester inntektsferes i takt med utfarelsen.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert som
omlgpsmidler.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi nar verdifallet forventes ikke & vaere
forbigéende. Anleggsmidler med begrenset gkonomisk levetid avskrives planmessig.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefares til nominelt
mottatt belgp pa etableringstidspunktet.

Pengeposter i utenlandsk valuta vurderes etter barskursen pa valutaen etter kursnoteringen pa
den siste dagen i regnskapsaret.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene. 1 tillegg gjeres det for
gvrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for 4 dekke antatt tap.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt
er beregnet med 22 % pé grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfaring ved utgangen av regnskapsaret.
Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode er
utlignet og skattevirkningen er beregnet pa nettogrunnlaget.

Selskapet har ikke endret regnskapsprinsipp fra 2018 til 2019.

Investeringer i andre selskaper

Kostmetoden brukes som prinsipp for investeringer i andre selskaper. Kostprisen gkes nar midler tilferes ved
kapitalutvidelse, eller nar det gis konsernbidrag til datterselskap. Mottatte utdelinger resultatfares i
utgangspunktet som inntekt. Utbytte/konsernbidrag fra datterselskap regnskapsferes det samme aret som
datterselskapet avsetter belgpet. Utbytte fra andre selskaper regnskapsferes som finansinntekt nar utbyttet er
vedtatt.Investeringene blir nedskrevet til virkelig verdi dersom verdifallet ikke er forbigdende



Note 1 - Lennskostnader etc

Spesifikasjon av lennskostnader 2018 2019
Avsatt styrehonorar 0 0
Arbeidsgiveravgift 10184 18 871
Styrehonorar 72222 133 839
Sum 82 406 152 710

Foretaket har ikke ansatte

Obligatorisk tjenestepensjon

Foretaket er ikke pliktig til & ha tienestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.

Godtgjerelse til daglig leder er fakturert fra hans selskap EHK Konsulent Harald Kaldestad og utgjar totalt
kr 74 300,-. Deler av belepet totalt kr 42 850,- er viderefakturert BBC AD for tienester utfert der.

Styrehonorar utbetalt daglig leder utgjer kr 39 000,-.

Note 2 - Annen driftskostnad

Revisjon 42 598
Regnskapshonorar 46 256
Annen konsulentbistand 80 799
Tjenester utfart av BBC AS for BBC AD 95 094
Porto 27 916
Reisekostnader 42 475
Forsikring 19 550
VPS kostnader 75 858
Diverse andre kostnader 23 967
Totale driftskostnader 454 513

Note 3 - Investeringer i tilknyttet selskap / Transaksjoner med narstaende

Investeringer i tilknyttet selskap
Eierandel/l Selskapets egenkapital

Selskapets resuitat

Foretaksnavn Foretakssted stemmeandel "31. desember 2019" for 2019
Black Sea Holding as Oslo 59,5 % -9680 180 -57 476

Kostpris aksjer i Black Sea Holding AS, antall aksjer 59.510 595 100

Bokfart verdi 31.12.19 0

Selskapet faller inn under reglene for sma foretak og konsernregnskap er ikke utarbeidet i medhold av

regnskapslovens §3-2, 4. ledd.



Note 4 - Lan til selskap / Transaksjoner med narstaende

Lan til selskap

2018 2019

Blue Bay Club AD 3978 310 3832479
Black Sea Holding AS 430 000 430 000
4408 310 4262 479

Det opprinnelige lanet eur 250.000 ble ikke tilbakebetalt innen fristen, og er dermed tillagt ett straffegebyr pa 50%
av hovedstol. Lanet til Blue Bay Club AD Igper med 0 % rente i 2019. Straffegebyret eur 125 000 ble inntektsfart i
2010 og lgper uten renter. Lanefordring pa Blue Bay Club AD er nedskrevet med kr 900 000,- i 2017, og

kr 3 900 000 i 2018.

Lanefordring til Black Sea Holding AS utgjer kr 430 000,- tapsavsetning kr 5 731 854,-. Renter kr 57.339,-.

Det er her ikke beregnet noe renter i 2019.

Det foreligger betydelig risiko ift. inndrivelse av fordringene. Vi viser her ogsé til omtale i styrets arsberetning.

Fordring pa: 2018 2019
Blue Bay Club AD 1905 418 1905418
Avsetning for usikkerhet -1 899 918 -1 899 918
Sum 5500 5500

Fordring mot Bulgaria vedrgrer arbeid utfgrt i Norge for det bulgarske selskapet.

Note 5 - Midlertidige forskjeller, utsatt skatt/utsatt skattefordel

Utsatt skatt/utsatt skattefordel i balansen avsettes pa grunnlag av forskjeller mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier i henhold til norsk regnskapsstandard for skatt. Midlertidige skattegkende og
skattereduserende forskjeller som kan utlignes er nettofort.

01.01.2019 31.12.2019 Endring
Omlgpsmidler (7631772) (7631 934) 162
Langsiktige fordringer (3690 765) (3769 472) 78 707
Skattemessig fremfarbart underskudd (23 879 624) (24 422 385) 542 761
Netto forskjeller (35202 161) (35823 791) 621 630
Skattereduserende forskjeller som ikke kan utlignes 35202 161 35823 791 (621 630)
Sum midlertidige forskjeller 0 0 0
Utsatt skattefordel 31.12.19 basert pa 22% 0 0 0

Ut fra forsiktighetshensyn balansefares ikke utsatt skattefordel.



Note 6 - Skattekostnad pa ordinzert resultat
Spesifikasjon av arets skattegrunnlag:

Resultat for skattekostnader (- 621 630)
+ Permanente og andre forskjeller 0
+ Endring i midlertidige forskjeller 78 869
= Inntekt for anvendelse av framfert underskudd (-542 761)
- Anvendt skattemessig framfarbart underskudd 0

= Inntekt 0

Spesifikasjon av arets skattekostnad:

Beregnet skatt av arets resultat

= Sum betalbar skatt

+/- Endring i utsatt skatt / utsatt skattefordel

= Ordinar skattekostnad

Skattesats i inntektsaret 2

NOOOCOo

Betalbar skatt i balansen bestar av
Sum betalbar skatt
= Betalbar skatt i balansen

o O

Note 7 - Kundefordringer

Kundefordringer er vurdert til palydende, nedskrevet med forventet tap pa fordringer. Det er ikke tapsfort
kundefordringer i lapet av 2019.

2019 2018
Kundefordringer til palydende 1905 418 1 905 418
Avsatt til dekning av usikre fordringer (1899 918) (1899 918)
Netto oppferte kundefordringer 5500 5500

Note 8 - Aksjekapital
Foretaket har 104 719 560 aksjer, palydende kr 0,02, noe som gir en samlet aksjekapital pa kr 2 094 391.

Aksjonaerer pr. 31. desember Aksjer  Eierandel
Arvid Berg 8473 834 8,09 %
Jon Sverre Skeie 7 802 504 7.45 %
Mota AS 7 059 581 6,74 %
Kjaglidalen Utvikling 1340 152 1,28 %
Resterende aksjonarer <5 % 80 043 489 76,44 %
Totalt antall aksjer 104 719 560 100,00 %

Note 9 - Resultatforte valutagevinster og - tap

2018 2019
Valutatap 0 80 027
Valutagevinst 97 024 6237

Netto Finans 97 024 -73790




Note 10 - Egenkapital

Aksjekapi
Spesifikasjon egenkapital al Overkurs  Udekket tap Sum
Egenkapital 01.01.2019 894391 111293135 (107 588 681) 4 598 845
Kapitalgkning 1200 000 1200 000
Arets resultat (621 630) (621 630)
Egenkapital 31.12.2019 2094391 111293135 (108 210 311) 5177 215

Note 11 - Bankinnskudd, kontanter og lignende
Posten inneholder kun frie midler.



Blue Bay Club AS

STYRETS ARSBERETNING FOR 2019

1. Virksomhetens art og hvor den drives

Blue Bay Club AS (BBC AS) er et selskap i bransjen konsulent og radgivningsvirksomhet innen investering i aksjer,
verdipapirer og fast eiendom. Selskapet eier 59,51 % av Black Sea Holding AS (BSH) som igjen eier 68,394% av Blue Bay
Club AD (BBC AD) i Bulgaria. Selskapet har sin kontoradresse i Oslo. Folgende sitter i styret; Erling Syvertsen (leder),
Tom Granlund (Styremedlem) og Harald Kaldestad (Styremedlem).

BBC AS har ingen ansatte, og selskapet har derfor inngétt avtaler med styremedlemmenes konsulentselskaper om 4 lede og
administrere selskapet pé konsulentbasis - tilsvarende avtaler som ble godkjent i selskapets GF juni 2011. Ny avtale om
kompensasjon ble vedtatt pa GF den 2. juni 2014. Harald Kaldestad fungerer som selskapets daglige leder.

BBC AS har inngatt avtale med BBC AD og pétatt seg administrasjonen av BBC AD. Aktivitetene i BBC AD blir ivaretatt
av styremedlemmene, samt leveranderer i Bulgaria som det er gjort avtaler med, herunder advokat, regnskapskontor og
eiendomsformidlere. Erling Syvertsen er styreleder i BBC AD og Harald Kaldestad er styremedlem og daglig leder for
BBC AD

Driften av BBC AD finansieres med 1in fra dets aksjonzrer. Bade de irske og norske aksjonzrene har ytt 14n i forhold til
deres relative andel av aksjene i BBC AD.

Det er i 2019 ikke beregnet renter av ldn som selskapets aksjonzrer har ytt til BBC AD.

Det har i lopet av andre halvér 2019 ikke vart konkrete interessenter til 4 kjope vér tomt eller innga samarbeid om utvikling
av tomten. Styret seker hele tiden etter mulige nye leeds for 4 skape interesse for tomten. En mulighet som det har veert
arbeidet med, er 4 etablere bobilcamp pa tomten. Vi har falere ute i det tyske markedet for en slik aktivitet.

Etter at det noen 4r na har vart fremgang i den Bulgarske turistindustrien, merkes n en utflating. Dette antas 4 ha
sammenheng med at forholdene i Tyrkia og Egypt har stabilisert seg og at en del av markedet orienterer seg mot disse
landene.

Den relativt korte sesongen langs svartehavskysten gjer det utfordrende & oppné lennsomhet for hoteller og markedet for
fritidsleiligheter har ikke kommet tilbake ennd. Det ma derfor paregnes at det vil ta noen tid for 4 finne en anvendelse for
var tomt, selv om det har vart en del utbygging i véart omrade som gjor omradet mer attraktivt etter hvert.

2. Fusjonsforhandlinger

Selskapet er i samtaler med Black Sea Club AS om mulig fusjon av de 2 selskapene. Dersom dette forer frem er det ogsa
mélsettingen a fusjonere inn Black Sea Holding AS i det sammenslatte BBC AS/BSC AS.

Styret ensker ogsd & invitere de irske aksjonzrene inn som aksjonarer i «nye» BBC AS. Om dette lykkes vil kostnadene
kunne reduseres og det blir lettere for en kjoper & forholde seg til selskapet.

3 Oversikt over utvikling og resultat

Taksten for tomten i Bulgaria, som vi far utarbeidet hvert &r, har stitt naermest uendret i underkant av 2 mill. Euro. Ved
avleggelse av regnskapet for 2018 ble det gjort store avsetninger pa grunn av usikkerhet knyttet til om det fra
myndighetenes side ville bli krevd store arkeologiske utgravinger. Etter 4 ha ridfert oss med lokal ekspertise, tolker vi det
slik at det ikke vil bli ilagt et generelt pabud om arkeologiske utgravninger. Det er snarere snakk om at det pa tidspunkt for
en eventuell utbygging, skal undersekes pa konkrete byggeplasser om det finnes fornminner som kan vere av slik art at
utgraving vil bli pélagt. Styret har vurdert om de nye opplysningene tilsier en tilbakefering av deler av fjorarets avsetning,
men har konkludert med at det ikke gjores tilbakeforinger.

Selskapet har 1 2019 utvidet aksjekapitalen med 1,2 mill. kroner ved utstedelse av 60 mill aksjer, hver palydende 0,02
kroner. Samlet utgjer né aksjekapitalen 2.094.391 kroner fordelt pd 104.719.560 aksjer hver palydende 0,02 kroner

Arsregnskapet 2019 viser et underskudd pd NOK 621.630
Totalkapitalen pr. 31.12.19 utgjer NOK 5.261.857
Kontantbeholdningen utgjer 925.912

4, Fortsatt drift

Selskapets viktigste aktivum er eierandelen 1 BSH og lan ytt til BBC AD samt en kontantbeholdning pa 0,9 mill kroner. Det
hefter stor usikkerhet ved hva det vil vaere mulig 4 oppna ved salg av tomten.

En analyse der tomtens verdi settes til 2,5 mill. Euro, gir en selskapsverdi for BBC AS pda 15,4 mill. kroner

Styret mener det er grunnlag for fortsatt drift, og har lagt dette til grunn ved utarbeidelsen av regnskapet. Styret vil
imidlertid understreke at det er betydelig risiko knyttet til utviklingen fremover.



5. Arbeidsmilje, sykefravaer m.m.
Selskapet har ingen ansatte 0g har heller ikke hatt ansatte ; regnskapsaret

6. Likestilling
Selskapets styre besto ved rets utgang av 3 menn. Det er jkke planiagt tiltak som har betydning for likestillingen.

7. Ytre milje
Selskapet forurenser ikke det ytre miljo.

8. Hendelser etter avleggelse av regnskap for 2019

Styret i Blue Bay Club AS

Oslo, 19. mars 2020

Tom Granlund
Styremedlem

Styremedlem





